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•	 Prowadzenie działalności przez TFI  
– nowe rozporządzenia wykonawcze

•	 Unbundling
•	 Dystrybucja wynagrodzeń 
•	 Kategoryzacja jednostek 

uczestnictwa
•	 Obowiązki dystrybutorów  

i producentów w TFI

Regulacje wynikające z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi  w istotny sposób wpłyną na dzia-
łanie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych.  Na wydarzeniu zostaną omówione kwestie regulacyjne, jak 
również nowe wymogi dla dystrybutorów. Podczas konferencji Eksperci omówią:
•	 zasady prowadzenia działalności przez dystrybutorów
•	 płatność za research od płatności za trading w relacjach pomiędzy zarządzającymi funduszami i 

domami maklerskimi
•	 wytyczne UKNF w zakresie wynagradzania dystrybutorów
•	 zachęty i ich wpływ na TFI
•	 rozgraniczenie obowiązków dla TFI i dystrybutorów
•	 normy prawne wyrównujące świadczenia usług TFI

DLACZEGO WARTO WZIĄĆ UDZIAŁ W KONFERENCJI

GŁÓWNE ZAGADNIENIA
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PROGRAM

DZIEŃ I - 28 MAJA 2018 R.

9:00	 Rejestracja Uczestników; Poranna kawa

9:30	 �Wzmocnienie przepisów dotyczących prowadzania działalności przez firmy 
inwestycyjne z uwzględnieniem zaostrzonych wymogów organizacyjnych 
•	 �Tryb i warunki prowadzenia działalności przez TFI – nowe rozporządzenie wykonawcze
•	 �Podejmowanie czynności prawnych  podnoszących jakość świadczonych usług przez TFI na 
rzecz Klienta 

•	 �Uprawnienia nadzorcze KNF wobec TFI uregulowane nową Ustawą o obrocie instrumentami 
finansowymi 

•	 �Wyeliminowanie niedociągnięć organizacyjnych oraz przypadków podejmowania 
nadmiernego ryzyka lub braku kontroli ze strony TFI

•	 �Zarządzanie portfelami instrumentów finansowych przez TFI – nowe obowiązki
Jakub Ziemba, Radca Prawny, Counsel, Kancelaria Bird & Bird
Joanna Niewiadomska, Aplikant Adwokacki, Junior Associate, Kancelaria Bird & Bird

11:00	 Przerwa kawowa

11:30	 �Zasady prowadzenia działalności przez dystrybutorów
•	 �Organizacja procesów dystrybucji własnej przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych 
•	 �Nowe normy prawne wyrównujące świadczenie usług TFI oraz regulacyjne ujednolicenie 
usługi doradztwa inwestycyjnego dla wszystkich rodzajów dystrybutorów

•	 �Wytyczne ESMA z dnia 05.02.2018, w celu ustalenie strategii dystrybucji zdefiniowanej przez 
dystrybutora

•	 �Dystrybucja przez TFI jednostek uczestnictwa własnych funduszy inwestycyjnych – gdzie i jak 
jest to uregulowane? 

•	 �Kategoryzacja jednostek uczestnictwa – zbywane bezpośrednio przez fundusz oraz 
pośrednio przez pozostałych dystrybutorów, w tym przez towarzystwa dystrybuujące 
jednostki uczestnictwa własnych funduszy inwestycyjnych 

Grzegorz Pawłowski, Starszy Prawnik, Noble Funds TFI S.A.

13:00	 Przerwa na lunch 

14:00	 �Przepisy normujące wynagrodzenia dystrybutorów z tytułu świadczonych 
usług 
•	 �Wytyczne UKNF w zakresie wynagradzania dystrybutorów – rozwiązania regulacyjne 
•	 �Ograniczenie wysokości pobieranego wynagrodzenia stałego za zarządzanie funduszami 
inwestycyjnymi otwartymi oraz specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi 

•	 �Ograniczenia prawne w pobieraniu opłaty dystrybucyjnej przez towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych 

•	 �Sprzedaż poszczególnych usług przez dystrybutorów zgodnie z wytycznymi Ustawy  
o obrocie instrumentami finansowymi

Tomasz Masiarz, Prawnik, Partner, Kancelaria Prawna Dubiński, Jeleński, Masiarz i Wspólnicy

15:30	 Zakończenie I dnia konferencji

Copyright © MM Conferences S.A. 2017 Wszelkie prawa zastrzeżone.
Korzystanie z materiałów MM Conferences S.A. wymaga wcześniejszej zgody MM Conferences S.A. oraz zawarcia stosownej umowy licencyjnej.
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PROGRAM

DZIEŃ II - 29 MAJA 2018 R.

9:00	 Rejestracja uczestników, Poranna kawa 

9:30	 �Zaostrzenie wymogów w zakresie Zachęt
•	 �Zachęty i ich wpływ na działalność towarzystw funduszy inwestycyjnych 
•	 �Stosowanie zachęt w procesie dystrybucji produktów oferowanych przez TFI 
•	 �Ograniczenia dotyczące zachęt przy doradztwie niezależnym i zarządzaniu portfelem
•	 �Utrzymanie zachęt poprzez świadczenie odpowiednio wysokiej jakości usług przez  
dystrybutorów

Krzysztof Filipek, Adwokat, Kancelaria Prawna Dubiński, Jeleński, Masiarz i Wspólnicy

11:00	 Przerwa kawowa

11:30	 �Wytyczne ESMA z dnia 05.02.2018 dotyczące sprawowania obowiązków 
producentów i dystrybutorstw w TFI
•	 �Określanie potencjalnego rynku docelowego przez producenta oraz dystrybutora 
– stosowanie kategorii, które należy uwzględnić

•	 �Określanie i ocena rynku docelowego przez dystrybutora: interakcje z usługami 
inwestycyjnymi

•	 Związek pomiędzy strategią dystrybucji producenta a jego definicją rynku docelowego
•	 �Przeprowadzanie przez producenta i dystrybutora regularnego przeglądu w celu właściwej 
oceny, czy produkty i usługi trafiają na rynek docelowy

•	 Rozgraniczenie obowiązków dotyczących TFI i dystrybutorów – case studies
•	 Wytyczne dotyczące wymogów w zakresie zarządzania produktami zgodnie z MiFID II

Julia Trzmielewska, Associate, Kancelaria Gessel, Koziorowski sp. k.

13:30	 Przerwa na lunch

14:30	 Networking

15:00	 �Zakończenie konferencji; Wręczenie certyfikatów Uczestnikom

Copyright © MM Conferences S.A. 2018 Wszelkie prawa zastrzeżone.
Korzystanie z materiałów MM Conferences S.A. wymaga wcześniejszej zgody MM Conferences S.A. oraz zawarcia stosownej umowy licencyjnej.
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PRELEGENCI

KRZYSZTOF FILIPEK
Adwokat, Kancelaria Prawna Dubiński, Jeleński, Masiarz i Wspólnicy
Krzysztof Filipek jest adwokatem współpracującym z kancelarią prawniczą Dubiński Jeleński Masiarz i Wspólnicy. Ukończył 
Wydział Prawa i Administracji Uniwersytetu Kardynała Stefana Wyszyńskiego w Warszawie. Specjalizuje się w prawie rynku 
kapitałowego, ze szczególnym uwzględnieniem prawa funduszy inwestycyjnych, a także w prawie handlowym i prawie 
finansowym. Z rynkiem kapitałowym związany jest od 2010 roku. Przed rozpoczęciem współpracy z Kancelarią zdobywał 
doświadczenie w obsłudze towarzystw funduszy inwestycyjnych jak również innych spółek kapitałowych w ramach wewnętrznych 
departamentów prawnych. W ramach wypełniania swoich obowiązków zajmował się kompleksową obsługą funduszy 
inwestycyjnych, bieżącą obsługą spółek kapitałowych, a także prowadził postępowania przed organami administracji publicznej 
(w tym przed KNF i UOKIK). W związku z obsługą funduszy inwestycyjnych brał udział w negocjacjach i bieżącej współpracy 
z kontrahentami i partnerami handlowymi, w tym bankami i domami maklerskimi. 

TOMASZ MASIARZ
Prawnik, Partner, Kancelaria Prawna Dubiński, Jeleński, Masiarz i Wspólnicy
Tomasz Masiarz  jest Partnerem Zarządzającym w kancelarii prawniczej Dubiński Jeleński Masiarz i Wspólnicy. Posiada ponad 
17-letnie doświadczenie w doradztwie prawnym na rzecz uczestników rynku kapitałowego, ze szczególnym uwzględnieniem 
spółek publicznych i funduszy inwestycyjnych. Specjalizuje się w problematyce rynków instrumentów finansowych, ofert 
publicznych, prawa funduszy inwestycyjnych i zarządzania aktywami. Poza świadczeniem doradztwa dla Klientów zakresie 
prowadzonej przez nich działalności, reprezentował ich w licznych postępowaniach przed Urzędem KNF i KPWiG, w tym, wraz 
z zespołem Kancelarii, doprowadził do utworzenia kilkunastu towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz kilkuset funduszy 
inwestycyjnych. Prowadzi wykłady na Podyplomowych Studiach Prawa Rynku Kapitałowego w Szkole Głównej Handlowej 
w Warszawie. 

JOANNA NIEWIADOMSKA
Aplikant Adwokacki, Junior Associate, Kancelaria Bird & Bird
Aplikant adwokacki, Junior Associate w zespole bankowości i finansów w polskim biurze Bird & Bird. Doradza klientom od 2013 
roku. Specjalizuje się w zagadnieniach prawa cywilnego i bankowego, w szczególności w kwestiach regulacji publicznoprawnych. 
Sporządza opinie prawne i memoranda w zakresie prawa bankowego (w tym kwestii regulacyjnych) i handlowego oraz 
przeprowadza badania due diligence. Jest autorką licznych artykułów z zakresu MiFID II oraz współautorką raportu regulacyjnego 
z zakresu FinTech i RegTech. Obecnie pracuje przy obsłudze projektów wdrożenia pakietu MiFID II oraz MiFIR, jej klientami są 
duże polskie banki oraz TFI. Posiada także doświadczenie procesowe z zakresu prawa cywilnego, gospodarczego i karnego. Jej 
doświadczenie obejmuje doradztwo zarówno na rzecz klientów indywidualnych, jak i podmiotów gospodarczych. Doradza 

bankom w zakresie ich bieżącej działalności. Bierze również udział w projektach finansowania i refinansowania inwestycji, a także transakcjach na 
rynku finansowym dotyczących emisji papierów dłużnych oraz pozyskiwania finansowania przez przedsiębiorców. Jej obszar specjalizacji obejmuje 
przygotowywanie i negocjowanie dokumentacji finansowych. Przed dołączeniem do Bird & Bird zdobywała doświadczenie zawodowe w renomowanych 
kancelariach prawnych. Odbyła także praktykę w Trybunale Konstytucyjnym..
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JULIA TRZMIELEWSKA
Associate, Kancelaria Gessel, Koziorowski sp. k. 
Julia Trzmielewska posiada blisko dziesięcioletnie doświadczenie w kompleksowej obsłudze prawnej podmiotów rynku 
kapitałowego. Pracowała nad sporządzaniem prospektów emisyjnych, obsługiwała spółki publiczne w zakresie wykonywania 
obowiązków informacyjnych oraz uczestniczyła w realizacji projektów z zakresu implementacji pakietu MiFID II/MiFIR. 
Przeprowadzała również analizy due diligence na potrzeby transakcji kapitałowych oraz występowała przed sądami powszechnymi 
i organami administracyjnymi. Jest absolwentką prawa na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza 
w Poznaniu. Studiowała również administrację na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu 
oraz ukończyła studia magisterskie na Wydziale Nauk Społecznych Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, na kierunku 
socjologia. Wpisana na listę aplikantów radcowskich przy Okręgowej Izbie Radców Prawnych w Warszawie.

JAKUB ZIEMBA
Radca Prawny, Counsel, Kancelaria Bird & Bird
Counsel w zespole bankowości i finansów w polskim biurze Bird & Bird. Posiada 13-letnie doświadczenie w zakresie doradztwa 
prawnego na rynku finansowym, które zdobył, pracując m.in. na rzecz globalnych grup finansowych, największych polskich 
banków, dla zakładów ubezpieczeń, firm faktoringowych, leasingowych czy instytucji płatniczych. W tym czasie brał bezpośredni 
udział w: efektywnym wdrożeniu większości ostatnich kluczowych zmian regulacyjnych na rynku finansowym (m.in. MIFID, 
PSD, EMIR, AML, wytyczne i rekomendacje ubezpieczeniowe KNF), tworzeniu i implementacji unikalnych na rynku finansowym 
rozwiązań, np. produktów wyróżnianych na rynku ubezpieczeniowym, porozumień koasekuracyjnych dotyczących produktów 
detalicznych czy uruchomieniu oddziałów banku polskiego na rynkach państw członkowskich UE, procesach licencyjnych przed 

Komisją Nadzoru Finansowego (zakład ubezpieczeń, krajowa instytucja płatnicza), wdrożeniach innowacyjnych rozwiązań informatycznych dla rynku 
finansowego (aplikacje mobilne, główne systemy IT), negocjacjach i postępowaniach spornych w zakresie skomplikowanych instrumentów finansowych 
(derywaty, produkty z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym, opcje menadżerskie). Zdobywał doświadczenie jako dyrektor departamentu 
prawnego i monitoringu zgodności w zakładach ubezpieczeń, administrator bezpieczeństwa informacji, radca prawny – in house w bankach oraz 
pracując lub współpracując z zewnętrznymi kancelariami prawnymi. Obecnie kieruje pracami zespołu przy obsłudze projektów wdrożenia pakietu 
MiFID II oraz MiFIR, jego klientami są duże polskie banki oraz TFI. Jest autorem licznych publikacji w periodykach prawniczych oraz trenerem 
na szkoleniach dla uczestników rynku finansowego. Jakub jest absolwentem Wydziału Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz 
Centrum Prawa amerykańskiego współorganizowanego przez Uniwersytet Stanowy na Florydzie. Posiada uprawnienia radcy prawnego, złożył 
egzamin sędziowski.
.

GRZEGORZ PAWŁOWSKI
Starszy Prawnik w Noble Funds TFI S.A .
Absolwent Wydziału Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz Levin College of Law - University of Florida. Aplikant 
Adwokacki w Okręgowej Radzie Adwokackiej w Warszawie. Od 2013 r. związany z rynkiem funduszy inwestycyjnych w Polsce. 
Swoją karierę zawodową rozpoczynał w Amundi Polska TFI S.A. Posiada doświadczenie w pracy zarówno w krajowych, jak i 
zagranicznych podmiotach, w tym w ramach międzynarodowych grup kapitałowych. Implementował m.in. przepisy dyrektyw 
UCITS IV oraz AIFMD na poziomie towarzystw funduszy inwestycyjnych. Posiada bogate doświadczanie w tworzeniu funduszy 
inwestycyjnych FIO oraz AFI, w tym funduszy o konstrukcji master-feeder oraz funduszy typu white label. Brał udział w licznych 
postępowaniach przed Komisją Nadzoru Finansowego, w tym m.in. w zakresie wydania zezwolenia na prowadzenie działalności 

przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz w przedmiocie wydania zezwolenia na dokonanie połączeń funduszy inwestycyjnych. Na co dzień 
zajmuje się kompleksową obsługą prawną funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych.

PRELEGENCI



www.mmcpolska.plRejestracja uczestnictwa: zgloszenia@mmcpolska.pl

ORGANIZATOR

DO UDZIAŁU W WYDARZENIU ZAPRASZAMY:

KONTAKT W SPRAWACH MERYTORYCZNYCH

KONTAKT DO SPRZEDAWCY

ADRES WYDARZENIA

MMC Polska jest niezależnym organizatorem 
spotkań biznesowych w Polsce. Spółka organi-
zuje szkolenia, konferencje i kongresy dedyko-
wane specjalistom, kadrze menadżerskiej oraz 
zarządom wiodących firm w Polsce. Szkolenia 
i konferencje prowadzone są przez znanych 
praktyków, ekspertów posiadających wielo-
letnie doświadczenie w swojej branży. Kongre-
sy mają charakter międzynarodowy, skupiają 
pełną reprezentację rynku, zarówno firm, jak 
i administracji centralnej i regulatora. MMC 
Polska organizuje również szkolenia zamknię-
te w pełni dopasowane do potrzeb klientów. 
Efektem organizowanych wydarzeń jest pod-
niesienie kwalifikacji pracowników, zdobycie 
wiedzy praktycznej oraz zwiększenie przewa-
gi konkurencyjnej. Współpracujemy m.in. z: 
Orange, T-Mobile, Play, Polkomtel, PKN OR-
LEN S.A, PGNiG, Tauron Polska Energia, 
Hawe SA, Emitel, KPMG, PwC, E&Y, Deloitte, 
UKE, URE, KNF, PKO BP, PEKAO SA, PZU, 
NBP, Asseco Poland, Intel, Comarch. 
W skład Grupy MMC Polska wchodzi: 
MM Conferences S.A., MMC Events oraz 
MMC Design.

Konferencja kierowana jest do Towarzystw 
Funduszy Inwestycyjnych. W szczególności 
zapraszamy Prezesów i Członów Zarządu, Dy-
rektorów, Kierowników oraz Specjalistów 
z działów:
•	 Prawnych
•	 Compliance

Maja Dobosz
Junior Project Manager
Workshops Department
T: +48 22 379 29 63
E-mail: m.dobosz@mmcpolska.pl

Monika Flis 
Internal Trainer 
Project Advisor 
T:223792912 
E-mail: m.flis@mmcpolska.pl

The Westin Warsaw Hotel
Al. Jana Pawła II 21
00-854 Warszawa




